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「This is Japan 銘柄」の大相場
8031三井物産
7011三菱重工
5401日本製鉄

次に打つ手として

「8802 三菱地所」を考える

・P2～3：三井住友DS高成長ｲﾝﾄﾞ中型株式投信・新規購入停止－市場資金の流れ
・P4：構造的トレンドの確認
・P5：「This is Japan銘柄」の大相場－8031三井物産・7011三菱重工・5401日本製鉄
・P6～10：「8802三菱地所」
・P11～15：「5401日本製鉄」「5020ENEOS」 「9007小田急」の継続フォロー
・P16～18：9月スケジュール・米国市場の注意点（CPI・金利強含み）・米国市場の季節性
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＊三井住友DS高成長ｲﾝﾄﾞ中型株式投信 新規購入停止

大和ﾍﾞﾄﾅﾑ投信－2022年年末比＋33％（2023.9.8）

■ 「需給面」での大局観－市場資金は新興国ではｲﾝﾄﾞ・ﾍﾞﾄﾅﾑ市場に向かう
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■ 「需給面」での大局観－市場資金の脱中国
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■ 構造的トレンドの確認
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■ This is Japan 銘柄の大相場－①平成ﾊﾞﾌﾞﾙ相場 ②2007年にかけてのバリュー相場 ③今回
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■ 8802 三菱地所－月足ﾁｬｰﾄでの大局観

＊Point ①10年日柄での大相場、②2013年4月高値以降10年間の無相場(上昇ｴﾈﾙｷﾞｰ蓄積)

＊大相場の前に値幅・日柄調整を完了しているか？
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■ 都心オフィス空室率は「高水準」が続く
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■ 不動産の資産価値に着目する動きが出始める

＊2023.8.16－日経新聞

、＊「保有資産価値」と「株価」の乖離
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3200円水準

PBR2倍水準

■ 8802 三菱地所-PBRの推移

＊PBR2.0倍＝3395円、

、＊ｱﾍﾞﾉﾐｸｽ相場始動期の2013年4月高値3350円
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■ 8802 三菱地所－月足➡週足➡日足ﾁｬｰﾄの確認

＊2020年3月以降(週足)

＊直近1年間(日足)

＊1983年以降(月足)

＊52週線（＝1年）
コロナ危機安値

＊200日線（＝1年）
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■ 5401日本製鉄－大局的には4000円水準超えを目標 ＊4000円でもPBR0.9倍台水準

長期の対数ﾁｬｰﾄで節目を確認

「割安銘柄」の代表
株価：3541 円
配当利回り：4.23％
PBR：0.77倍
ROE：10.0％（24/3）
＊2023.9.8時点

目標株価：4000円（大和証券アナリスト）
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■ 5401日本製鉄の4000円台を目指す動きは継続

一時的にROEの方向性が悪化するが、8％超を維持

ROE推移：16.5％(23/3)→10.0％(24/3)→11.9％(25/3)
＊ROE 8％超からPBR改善強まる傾向

3500円水準

PBR1倍水準
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■ 5020 ENEOS－月足での節目600円水準

長期の対数ﾁｬｰﾄで節目を確認 株価：578.8 円
配当利回り：3.80％
PBR：0.61倍
ROE：6.2％（24/3）
＊2023.9.8時点
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■ 5020 ENEOS  PBR0.65倍水準＝623円、株価は600円の節目を意識する展開を期待

PBR0.65倍水準

600円水準
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グランビルの法則の「買2」

■ 9007 小田急の見方（グランビルの法則での位置）－「含み資産株」としての面も

＊52週線（＝1年）

コロナ危機安値
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■ 2023年9月スケジュール
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■ インフレ警戒感は残存－９月13日（水）発表の米8月CPIは警戒

*米 CPIのﾍﾞｰｽ効果がなくなってくる中で、
WTI原油の騰勢が強まることに注意

コロナ危機安値
＊52週線（＝1年）

インフレ低下シナリオ崩れる可能性に注意
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■ 米国市場-「大統領選前年の季節性」 と 「2023年NASDAQ指数の実際の動き」


	スライド 1
	スライド 2
	スライド 3
	スライド 4
	スライド 5
	スライド 6
	スライド 7
	スライド 8
	スライド 9
	スライド 10
	スライド 11
	スライド 12
	スライド 13
	スライド 14
	スライド 15
	スライド 16
	スライド 17
	スライド 18

